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Настоящий меморандум носит исключительно информационный 
характер. При принятии решения об инвестировании в Облигации 
каждому потенциальному инвестору рекомендуется самостоятельно 
ознакомиться с Проспектом ценных бумаг, Решением о выпуске 
ценных бумаг и другими официальными документами. 

Основной целью Инвестиционного меморандума является 
предоставление потенциальным инвесторам дополнительной 
информации об Эмитенте облигаций и других участниках 
размещения облигационного займа. 

Информация, используемая в Меморандуме, предоставлена 
Эмитентом. Андеррайтер не несет ответственности за полноту и/или 
точность информации, предоставленной Эмитентом. 

Информация, содержащаяся в Меморандуме, не является 
исчерпывающей. Любое лицо, рассматривающее возможность 
приобретения Облигаций, должно провести свой собственный анализ 
финансового положения Эмитента и основных условий на базе 
информации, содержащейся в Проспекте ценных бумаг. 

Все оценки и прогнозы касательно будущих событий и/или 
действий, перспектив развития отрасли экономики, в которой 
Эмитент осуществляет свою основную деятельность, и результатов 
деятельности Эмитента, в том числе будущих планов и вероятности 
наступления определенных событий, отражают наше мнение на день 
публикации и подлежат изменению без предупреждения. 

Андеррайтер не берет на себя обязательства по 
предоставлению дополнительной информации. Сотрудники 
Андеррайтера не уполномочены предоставлять информацию, 
относящуюся к Эмитенту и/или облигациям и не содержащуюся в 
Меморандуме. 

Дата, указанная на Меморандуме, не означает, что 
информация, содержащаяся в Меморандуме, является полной и/или 
точной на эту дату. Андеррайтер и Эмитент не берут на себя 
обязательство обновлять информацию, содержащуюся в 
Меморандуме. 
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1. ПАРАМЕТРЫ ОБЛИГАЦИОННОГО ЗАЙМА 
 

Эмитент 
ООО «ТОППРОМ-ИНВЕСТ» (100%-ная дочерняя 
структура Поручителя) 

Поручитель 
Открытого акционерного общества «Российская 
топливная компания» – Ростоппром (ОАО 
«Ростоппром») 

Вид ценных бумаг 
Облигации неконвертируемые процентные 
документарные на предъявителя серии 01 с 
обязательным централизованным хранением 

Объем выпуска 500 000 000 рублей 

Количество бумаг 500 000 штук 

Номинальная стоимость 1 000 рублей 
Начало размещения апрель 2007 года 

Способ размещения 
Открытая подписка на ФБ ММВБ, конкурс по 
определению ставки 1-го купона 

Цена размещения 100% от номинала 
Срок обращения 1092 дня с даты начала размещения (3 года) 
Купонный период 91 день (Квартал) 
Всего купонных периодов 12 

Ставка купона 

1 купон – определяется на конкурсе; 

Ставка по 2-му, 3-му, 4-му купонам 
устанавливается равной ставке по 1-му купону. 

Ставка по 6-му, 7-му, 8-му купонам 
устанавливается равной ставке по 5-му купону. 

Ставка по 10-му, 11-му, 12-му купонам 
устанавливается равной ставке по 9-му купону. 
Ставки по 5-му, 9-му купонам устанавливается 
решением уполномоченного органа управления 
Эмитента не позднее, чем за 14 календарных дней 
до даты начала этих купонных периодов 

Даты купонных выплат 
91-й, 182-й, 273-й, 364-й, 455-й, 546-й, 637-й, 
728-й, 819-й, 910-й, 1001-й, 1092-й  дни с даты 
начала размещения 

Обязательство эмитента по 
выкупу облигаций  

Эмитент обязуется по требованию владельцев 
Облигаций приобрести все Облигации, заявления 
на приобретение которых поступили в течение 
последних 5-ти рабочих дней 4-го (через 1 год 
после начала размещения) и 8-го (через 2 года 
после начала размещения) купонных периодов по 
цене 100% от номинала 

Организатор, андеррайтер и 
платежный агент 

ОАО  «ВБРР» 

Организатор торгов ЗАО «ФБ ММВБ» 
Депозитарий НДЦ 
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1.1. Сведения об участниках выпуска 
 

Эмитент 
 

Полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью 
«ТОППРОМ-ИНВЕСТ» 
Сокращенное наименование: ООО «ТОППРОМ-ИНВЕСТ» 
Место нахождения: Россия, 107996, г. Москва, ул. Садовая-Черногрязская, д. 
8, стр.1 
Номер свидетельства о государственной регистрации эмитента: серия 77 № 
009434912 
Дата государственной регистрации эмитента как юридического лица: 30.05.2006г 
ОГРН и дата внесения записи о регистрации: 1067746646098 от 30.05.2006г. 
ИНН: 7701661749 
Генеральный директор: Артемьев Сергей Анатольевич 
Телефон/факс: (495) 207-68-37, (495) 207-59-70 
 

Поручитель 
 

Полное наименование: Открытое акционерное общество «Российская 
топливная компания» - Ростоппром 
Сокращенное наименование: ОАО «Ростоппром» 
Место нахождения: Россия, 107996, г.Москва, ул. Садовая-Черногрязская, д. 
8, стр.1 
Номер государственной регистрации поручителя: 005796 
Дата государственной регистрации эмитента как юридического лица: 
13.12.1994г. 
ОГРН и дата внесения записи о регистрации: 1027700112340 от 16.08.2002г. 
ИНН: 7701026000 
Генеральный директор: Гогин Дмитрий Юрьевич 
Телефон/факс: (495) 207-23-32, (495) 207-59-70 
Адрес электронной почты: info@rostopprom.ru  
Адрес  в сети Интернет: www.rostopprom.ru  

 
Организатор 

 
Полное наименование: Открытое акционерное общество «Всероссийский 
банк развития регионов» 
Сокращенное наименование: ОАО «ВБРР» 
Место нахождения: Россия,  129594,  Москва, Сущевский вал, 65, к.1 
ИНН: 7736153344 
Номер лицензии на осуществление брокерской деятельности: 077-03794-100000 
Дата выдачи лицензии: 13.12.2000 г. 
Срок действия лицензии: без ограничения срока  действия 
Орган, выдавший лицензию: ФКЦБ России 
Телефон/факс: (495) 933-03-43, (495) 933-03-44 
Адрес электронной почты: bank@vbrr.ru  
Адрес  в сети Интернет: www.vbrr.ru 
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1.2 Цель займа 
 

Эмитент был создан специально для финансирования проектов материнской 
компании ОАО «Ростоппром». Информация о целях эмиссии приводится для ОАО 
«Ростоппром», выступающего Поручителем по настоящему займу. 

Целями выпуска облигаций Эмитента являются: 

- финансирование оборотного капитала; 

- формирование публичной кредитной истории компании. 
 

 
1.3. Общие сведения об эмитенте 

 

Эмитентом облигаций является Общество с ограниченной ответственностью 
«ТОППРОМ-ИНВЕСТ». Эмитент создан 30 мая 2006 года как специальная компания 
для привлечения финансирования материнской компании – Открытого 
акционерного общества «Российская топливная компания» – Ростоппром. 
Производственной деятельности компания не осуществляет, услуг не оказывает. 
Привлеченные от размещения Облигаций средства Эмитент планирует направить 
на финансирование материнской компании ОАО «Ростоппром». 
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2. ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ 
 

− ОАО «Российская топливная компания» - Ростоппром  создано в 1994 
году. Предшественниками акционерного общества являются: 
Министерство топливной промышленности – Минтоппром РСФСР (1965-
1990 г.г.) и Российская государственная топливная ассоциация  - 
Ростоппром (1990-1993 г.г.),  занимавшиеся обеспечением топливом 
(уголь, нефтепродукты, дрова, торф) муниципальных образований, 
населения, государственных учреждений и силовых структур. На данный 
момент 72,75% уставного капитала общества принадлежит Российской 
Федерации. 

− ОАО «Ростоппром» входит в перечень стратегических предприятий и 
стратегических акционерных обществ, утверждённый Указом Президента 
Российской Федерации «Об утверждении перечня стратегических 
предприятий и стратегических акционерных обществ» № 1009 от 
04.08.2004 года. 

− Компания работает на торгово-посредническом рынке, где основными 
видами ее деятельности является реализация топливных ресурсов, в том 
числе угля, лесной и торфяной продукции, нефти, нефтепродуктов.  

− Ростоппром ведёт свою деятельность в 25 субъектах Российской 
Федерации. 

− ОАО «Ростоппром» постоянно участвует и выигрывает тендеры на 
поставку топлива для нужд: ФПС России, МЧС России, ФСБ России, ФСЖВ 
России, Росрезерва и администраций регионов Российской Федерации. 

− По данным выручка компании в 2006 г. превысила 2 415 млн. руб., чистая 
прибыль составила более 25 млн. руб., активы более 1 500 млн. руб. 

− Основным направлением развития компании является увеличение 
объемов продаж, работ и услуг, а также усовершенствование системы 
сбыта и поиск новых рынков сбыта. При этом приоритетным направлением 
является расширение сотрудничества с федеральными органами 
исполнительной власти, исполнительными органами власти субъектов 
Российской Федерации, предприятиями жилищно-коммунального 
хозяйства и населением, проживающим в домах с печным отоплением. 

 
Основные финансовые показатели 

Основные коэффициенты 01.01.2004 01.01.2005 01.01.2006 
 

01.01.2007 

Активы 183 418 429 967 613 649 1 500 062 

Собственный капитал 23 486 37 801 54 584 76 063 

Долг 94 409 204 804 428 917 814 874 
Выручка 440 538 908 094 1 506 641 2 415 766 

EBITDA 24 701 50 318 99 506 143 493 

Валовая прибыль 72 920 133 466 216 843 278 196 

Чистая прибыль 8 083 16 011 19 975 25 558 

Источник: данные компании, расчеты организатора 
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3. ОБЗОР КОМПАНИИ 
 

3.1. История и общие сведения 
Открытое акционерное общество «Российская топливная компания» - 

Ростоппром  создано в 1994 году. Предшественниками акционерного общества 
являются: Министерство топливной промышленности – Минтоппром РСФСР (1965-
1990 г.г.) и Российская государственная топливная ассоциация  - Ростоппром 
(1990-1993 г.г.),  занимавшиеся обеспечением топливом (уголь, нефтепродукты, 
дрова, торф) муниципальных образований, населения, государственных 
учреждений и силовых структур. Целью создания ОАО «Ростоппром», являлось 
сохранение и повышение эффективности управления производственно-
хозяйственным комплексом Российской государственной топливной ассоциации  - 
Ростоппром.  

 ОАО «Ростоппром» входит в перечень стратегических предприятий и 
стратегических акционерных обществ утверждённый Указом Президента 
Российской Федерации «Об утверждении перечня стратегических предприятий и 
стратегических акционерных обществ» № 1009 от 04.08.2004 года. 
 

3.2. Органы управления, менеджмент 
Единоличным исполнительным органом 

Общества является Генеральный директор ОАО 
«Ростоппром» Гогин Дмитрий Юрьевич, к.э.н., 
(1961 г.р.), занимающий эту должность с 2004 
года. 

 

 

 

Первый заместитель генерального директора – 
Волков Андрей Михайлович (1963 г.р.), координирует 
всю производственную и хозяйственную деятельность 
Общества. Занимает эту должность с 2002 года. 

 

 

 

 

 

Заместитель генерального директора по 
экономике и финансам – Немоляев Евгений 
Александрович (1969 г.р.): 

- координирует экономическую и финансовую 
деятельность; 

- формирование и ход выполнения текущих и 
перспективных финансовых планов;  

- бухгалтерский учет; стратегию финансово-
экономического развития. 
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Заместитель генерального директора по 
корпоративным вопросам –  Потапова Надежда 
Николаевна (1947 г.р.):  
- координация взаимодействия Общества с 
региональными и федеральными 
исполнительными органами власти;  
- подготовка и проведение общего собрания 
акционеров и Совета директоров;  
- курирование вопросов, связанные с 
развитием Общества, дочерних и зависимых 
предприятий, совершенствованием структуры 
управления топливными предприятиями. 

 
Правление. 

Правление ОАО «Ростоппром» является коллегиальным исполнительным 
Органом, состоящим из Генерального директора и его заместителей, всего – 6 
человек. Члены правления Общества назначаются на должность Советом 
директоров по представлению Генерального директора. 

Членами правления являются: 

1. Гогин Дмитрий Юрьевич – Генеральный директор ОАО «Ростоппром» 

2. Волков Андрей Михайлович - Первый заместитель генерального 
директора ОАО «Ростоппром» 

3. Немоляев Евгений Александрович - Заместитель генерального директора 
ОАО «Ростоппром» 

4. Потапова Надежда Николаевна - Заместитель генерального директора 
ОАО «Ростоппром», Директор Департамента инвестиций 

5. Гелязутдинов Ренат Евгеньевич - Директор Департамента 
топливообеспечения 

6. Горелова Наталия Леонидовна - Директор Департамента корпоративных 
связей и ценных бумаг 

 

Совет директоров 

Совет Директоров ОАО «Ростоппром» состоит из 9 человек. Председателем 
Совета Директоров является Белозёров Олег Валентинович.  В состав Совета 
Директоров входят: 

1. Белозёров Олег Валентинович – Руководитель Федерального дорожного 
агентства России 

2. Гогин Дмитрий Юрьевич – Генеральный директор ОАО «Ростоппром» 

3. Дементьев Андрей Владимирович - Заместитель Министра 
промышленности и энергетики Российской Федерации 

4. Калантырский Дмитрий Яковлевич - Председатель Правления ООО КБ 
"СМП" 

5. Кравченко Вячеслав Михайлович - Директор Департамента структурной 
и тарифной политики в естественных монополиях Минпромэнерго России 
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6. Никитин Глеб Сергеевич - Начальник Управления имущества 
организаций коммерческого сектора Федерального агентства по 
управлению федеральным имуществом 

7. Рогачёв Алексей Анатольевич - Заместитель начальника управления 
Федерального агентства по управлению федеральным имуществом 

8. Усачёв Анатолий Николаевич - Начальник отдела Департамента 
топливно-энергетического комплекса Минэкономразвития России 

9. Щадов Владимир Михайлович - заместитель руководителя Росэнерго 
 

3.3. Организационная структура 
 

В ОАО «Ростоппром» входят следующие департаменты и управления: 

1. Департаменты. 

1.1. Топливообеспечения 

1.2. Нефти и нефтепродуктообеспечения  

1.3. Торфяной промышленности 

1.4. Экономики и финансов 

1.5. Лесной промышленности 

1.6. Корпоративных связей и ценных бумаг 

1.7. Недвижимости 

1.8. Экономической безопасности 

2. Управления. 

2.1. Правовое управление 

2.2. Управление кадров 

2.3. Управление делами 

2.4. Казначейство 

2.5. Бухгалтерского учёта 
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Рис.1 Организационная структура 

 
Источник: данные компании 

 

3.4. Структура собственности 
 

Уставный капитал ОАО «Ростоппром» разделён на 48 216 обыкновенных 
именных бездокументарных акций номинальной стоимостью 1 рубль. 

В настоящее время в реестре акционеров ОАО «Ростоппром» 
зарегистрировано 64 акционера, в том числе: юридических лиц - 61; физических 
лиц - 2; номинальных держателей – 1. 

На данный момент основным акционером является Российская Федерация 
(функции акционера выполняет Федеральное агентство по управлению 
федеральным имуществом - Росимущество), владеющая 72,75% обыкновенных 
акций. 

25,01% обыкновенных акций находятся в номинальном держании 
(Депозитарий ООО ИКБ «Судкомбанк». Лицензия №077-08285-000100 от 25 января 
2005 года, без ограничения срока действия выдана ФСФР России) бенефициарами 
по которым являются: 

ЗАО "Русская Холдинговая Компания" - 18,82% обыкновенных акций  

ОАО КБ "МБТС-БАНК" - 6,19%  обыкновенных акций 
 

 

ОАО «Ростоппром» 

Департаменты 

Топливообеспечения 

Нефти и 
нефтепродуктов 

Торфяной 
промышленности 
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Рис.2 Основные акционеры ОАО «Ростоппром» 

Источник: данные компании 
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3.5. Дочерние и зависимые общества 

Рис.3 Дочерние и зависимые общества ОАО «Ростоппром» 
 
Источник: данные компании 

 

В структуру ОАО «Ростоппром»  входят следующие дочерние и зависимые 
общества: 

Дочерние общества (100% в уставном капитале): 

ООО «ТД-топпром» (107996, г. Москва, ул. Садовая-Черногрязская, д.8, 
10/25.) -  Используется для отдельных торговых операций. Владеет 100% 
уставного капитала ООО «Бородинское торфопредприятие» (Добыча торфа на 
месторождении «Соккола» (Выборгский район). Генеральный директор - Артемьев 
Сергей Анатольевич (1976 г.р.). 

ОАО «Ростоппром» 
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Капитал Инвест» 
(25%) 

ОАО «Горно -
Алтайтоппром» 
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ООО «Ростоппром-Кузбасс» (650066, г. Кемерово, пр. Октябрьский, 53/2)- 
Представляет интересы компании в Кемеровской области. Генеральный директор - 
Колмагоров Василий Михайлович (1951 г.р.).  

ООО «Ростоппром-Свердловск» (620142, г. Екатеринбург, ул. Чапаева, 8-Б)- 
Представляет интересы компании в Свердловской области. Генеральный директор 
- Мухин Геннадий Викторович (1959 г.р.) 

ООО «Балтоппром» (188490, Ленинградская обл., г. Ивангород, ул. 
Надеждинская, д. 3) - Представляет интересы компании в Ленинградской области. 
Генеральный директор - Пономаренко Алексей Владимирович (1955 г.р.) 

ООО «ТОППРОМ-ИНВЕСТ» (107996, г. Москва, ул. Садовая-Черногрязская, 
д. 8, стр.1) – Привлекает для ОАО «Ростоппром» денежные средства на 
финансовых рынках. Генеральный директор - Артемьев Сергей Анатольевич (1976 
г.р.). 

Дочерние общества (более 50% в уставном капитале): 

ООО «Ростоппром - Карелия» (65% в УК, Республика Карелия, г. 
Петрозаводск, ул. Володарского, 40) - Представляет интересы компании в 
Республике Карелия. Поставщик торфа. Генеральный директор - Прудников 
Николай Васильевич (1951 г.р.). 

ООО  «Смоленская топливная лесная компания» (75% в УК, 214014, г. 
Смоленск, ул. Чаплина, д. 12). Добыча торфа. Генеральный директор - Меркулов 
Андрей Викторович (1965 г.р.). 

ОАО «Васильевский мох» (66,2% в УК, 170517, Тверская область, п. 
Васильевский Мох, ул. Ленина, 3 Добыча торфа. Генеральный директор - Цецер 
Николай Петрович (1947 г.р.). 

Зависимые общества: 

ООО НПЦ «БиоТЭКстрой» (42% в УК; 107996, г. Москва, ул. Садовая-
Черногрязская, д. 8, стр. 1) - Сотрудничество в области естественных и 
технических наук. Генеральный директор - Синявский Анатолий Николаевич (1949 
г.р.) 

ООО «Рустоппром Капитал Инвест» (25% в УК; 107996, г. Москва, ул. 
Садовая-Черногрязская, д. 8/23, стр.1)- Сотрудничество в финансовой сфере. 
Генеральный директор - Немоляев Евгений Александрович (1969 г.р.) 

ОАО «Горно-Алтайтоппром» (29,4% в УК; 649100, Республика Алтай, 
Майминский р-н, с. Майма, ул. Энергетиков, д. 28) Представляет интересы 
компании в Республике Алтай. Предоставляет услуги по хранению и реализации 
твёрдого и жидкого топлива. Генеральный директор - Кукотин Алексей 
Васильевич;(1975 г.р.) 

ООО «Ростопэнерго» (25% в УК; 399058, Липецкая область, г. Грязи, ул. 
Песковатская) Сотрудничество в сфере производства и внедрения 
альтернативных видов топлива с использованием местного сырья. Генеральный 
директор - Голоборщев Валерий Николаевич (1969 г.р.). 
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4. ОПИСАНИЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 
 

В настоящее время ОАО «Ростоппром» - это многопрофильная 
промышленно-сбытовая топливная компания, 72,75% уставного капитала, которой 
принадлежит Российской Федерации (Росимуществу). Выполняя основные виды 
уставной деятельности, Общество решает следующие задачи: 

- обеспечение топливными ресурсами предприятий и организаций, 
федеральных органов исполнительной власти, органов исполнительной 
власти субъектов Российской Федерации, населения Российской 
Федерации, проживающего в домах с печным отоплением, объектов 
жилищно-коммунального хозяйства и социальной сферы; 

- организация добычи и переработки местных сырьевых ресурсов, 
производство и внедрение альтернативных видов топлива в большую и 
малую энергетику; 

- материально-техническое обеспечение  предприятий топливной 
промышленности; 

- оказание юридических, экономических, бухгалтерских и других 
консалтинговых услуг предприятиям топливной промышленности.  

Объем продукции, работ и услуг ежегодно составляет более 1 млрд. рублей 
(2,4 млрд. руб. в 2006г.), при сравнительно небольшом коллективе, который 
составляют 98 сотрудников исполнительного аппарата и 31 человек 
обслуживающего персонала. Структура общества представлена четырьмя 
производственными департаментами, общая численность которых составляет 38 
человек, четырьмя функциональными департаментами и пятью управлениями с 
общей численностью в 49 человек. 

Основными видами продукции (работ, услуг), поставляемой на товарный 
рынок являются торговые операции по реализации нефти, нефтепродуктов, угля, 
лесной и торфяной продукции, консалтинговые услуги предприятиям и 
организациям топливной промышленности. 

В целях обеспечения плановых объемов реализации угля в регионы ОАО 
«Ростоппром» заключает договоры по закупке угля с крупнейшими 
производителями, в том числе: ОАО «Сибирская Угольная Энергетическая 
Компания», ООО «Угольный Торговый Дом» (Русский Уголь), ООО «КеНоТЭК» в 
Кузбассе и с другими угледобывающими организациями. Выбор контрагентов по 
поставке угольной продукции зависит в первую очередь от цен предложения  и их 
деловой репутации. Компания использует различные способы оплаты закупаемой 
продукции: от 100%-предоплаты до коммерческого кредитования  (ОАО «СУЭК»). 

ОАО «Ростоппром» постоянно участвует и выигрывает тендеры на поставку 
топлива для нужд: ФПС России, МЧС России, ФСБ России, ФСЖВ России, 
Росрезерва и администраций регионов Российской Федерации. Участие в открытых 
конкурсах на право заключения государственного контракта происходит в 
соответствии с Федеральным Законом от 06.05.1999г. №97-ФЗ «О конкурсах на 
размещение заказов на поставки товаров, выполнение работ, оказания услуг для 
государственных нужд». Общество зарегистрировано в системе конкурсных торгов 
и регулярно получает уведомления о проводимых тендерах.  

ОАО «Ростоппром» сотрудничает с более чем 300 городских и районных 
государственных, муниципальных предприятий и акционерных обществ, основным 
видом деятельности которых является снабжение твердым топливом: населения 
Российской Федерации, проживающего в домах с печным отоплением, бюджетных 
учреждений и организаций, коммунально-бытовых потребителей, ЖКХ. 
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Основным направлением развития Общества является увеличение объемов 
продаж, работ и услуг, а также усовершенствование системы сбыта и поиск новых 
рынков сбыта. При этом приоритетным направлением является расширение 
сотрудничества с федеральными органами исполнительной власти, 
исполнительными органами субъектов Российской Федерации, предприятиями 
жилищно-коммунального хозяйства и населением, проживающим в домах с печным 
отоплением. 
 

4.1. Топливообеспечение 
 

Одной из основных задач ОАО 
«Ростоппром» является обеспечение топливом 
населения, проживающего в домах с печным 
отоплением, коммунально-бытовых 
потребителей и объектов социальной сферы. 
Общий объем твердого топлива, 
перерабатываемого и реализуемого через 
топливоснабжающие предприятия, ежегодно 
составляет около 3,5 млн. тонн угля. 

Заключены и действуют Соглашения о 
долгосрочном сотрудничестве в области 
топливообеспечения и использования местных топливных ресурсов с рядом 
администраций Российской Федерации, в том числе: Республикой Карелия, 
Смоленской, Курской, Ленинградской, Липецкой и другими областями. 

Поставщиками угольной продукции Российской топливной компании - 
Ростоппром являются крупнейшие производители, как: ОАО «Сибирская Угольная 
Энергетическая Компания»; ООО «Угольный Торговый Дом» (ОАО «Русский 
Уголь»); ООО «Металлинвестсервис» - разрез Степной в Хакассии; ООО 
«КеНоТЭК» в Кузбассе. 
 

4.2. Нефтяная отрасль 
 

ОАО «Ростоппром» обеспечивает 
население, жилищно-коммунальное хозяйство 
и объекты социальной сферы 
нефтепродуктами. 

Реализацию жидкого топлива в регионах 
Российской Федерации ОАО «Ростоппром» 
производит на конкурсной основе в рамках 
жесткой конкуренции на право заключения 
государственного контракта в соответствии с 
действующим федеральным 
законодательством. Крупными заказчиками 
нефтепродуктов являются топливно-энергетические комплексы Приморского края, 
ЖКХ Республики Карелия, Вологодская, Ивановская, Челябинская, Ленинградская, 
Тверская области и другие. 

ОАО «Ростоппром» ежегодно увеличивает объемы поставок нефтепродуктов 
на внутреннем рынке страны, а так же ведет активную работу над проектом 
строительства сетей АЗС по основным Федеральным трассам Российской 
Федерации.  
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4.3. Торфяная отрасль 
 

Проработав на рынке энергоресурсов 
более 10 лет, компания ОАО «Ростоппром» 
считает необходимым работать не только с 
традиционными видами топлива, но и 
развивать альтернативные виды топлива, такие 
как торф. 

Общие запасы торфа в РФ составляет 
175,8 млрд. тонн. Запасы торфа Российской 
Федерации по сравнению с другими странами 
представлены на ниже приведенном графике.  

С учетом складывающейся ценовой 
конъюнктуры на энергоносители, использование местных видов топлива в 
регионах, в частности торфа, является приоритетным и экономически 
целесообразным. 

С целью сохранения и развития торфяной отрасли Российской Федерации и 
при непосредственном участии ОАО «Ростоппром» учреждено Некоммерческое 
партнерство «Торфяное общество». В него вошли предприятия от Калининграда до 
Сахалина. Некоммерческое партнерство признано Национальным Комитетом, 
представляющим Российскую Федерацию в Международном Торфяном Обществе 
(IPS). 

ОАО «Ростоппром» совместно с НП «Торфяное общество» для освещения 
достижений торфяной науки, передового производственного опыта, вопросов 
охраны окружающей среды, обсуждения проблемных вопросов отрасли в 
периодической печати организовало выпуск информационно-аналитического 
журнала «Торф и Бизнес». 

 

Источник: «Торфяные ресурсы мира» 

 

 

5.РЫНКИ СБЫТА ПРОДУКЦИИ И ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ 
 

ОАО "Ростоппром" является крупнейшим трейдером на рынке 
топливообеспечения объектов социальной сферы жилищно-коммунального 
хозяйства, предприятий и организаций федеральных и региональных органов 
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исполнительной власти, населения Российской Федерации, проживающего в домах 
с печным отоплением. 

Благодаря отлаженной схеме поставок топлива, объемы реализации топлива 
и доля Общества на рынке топливообеспечения неуклонно возрастают. При этом 
география поставок топлива из года в год расширяется: 2003 год - 16 регионов, 
2004 год - 20 регионов, 2005 год - 24 регионов, 2006 год – 25 регионов. 

В 2006 году централизованные поставки угольной продукции 
осуществлялись в Республики Карелия, Калмыкия, Удмуртия и Чувашия, 
Краснодарский и Ставропольский края; Архангельскую, Владимирскую, 
Волгоградскую, Воронежскую, Калужскую, Курскую, Ленинградскую, Липецкую, 
Московскую, Мурманскую, Новосибирскую, Орловскую, Рязанскую, Свердловскую, 
Смоленскую, Тамбовскую, Тверскую, Тульскую, Тюменскую, Челябинскую, 
Ивановскую и Ярославскую области. 

Рынок сбыта нефтепродуктов (дизельное топливо, бензин, мазут, битум, 
моторные масла, топливо печное бытовое) представлен крупными 
государственными заказчиками (агрокомбинаты, региональные управления ФПС 
России, ЖКХ регионов России) и предприятиями топливной промышленности. 

Рынок сбыта лесопродукции представлен федеральными службами 
Российской Федерации (МВД России, Пограничная служба ФСБ России, 
Министерство обороны России), лесотопливными предприятиями, предприятиями и 
организациями региональных администраций. 

Поставки топлива ОАО "Ростоппром" осуществляет в рамках Федерального 
закона 97-ФЗ (с 2006 года: 94-ФЗ) "О конкурсах на размещение заказов на 
поставки товаров, выполнение работ, оказания услуг для государственных и 
муниципальных нужд". Общество зарегистрировано в системе конкурсных торгов, 
регулярно получает уведомление в проводимых тендерах и участвует в них. 
Потенциал сотрудничающих с ОАО "Ростоппром" топливоснабжающих организаций 
- 300 городских и районных открытых акционерных обществ и учреждений. 

ОАО «Ростоппром» для выполнения основной профильной деятельности – 
топливообеспечения  потребителей, не обладая собственной складской 
инфраструктурой на территории России, привлекает к сотрудничеству предприятия 
расположенные  в регионах  России  (топливообеспечивающие  предприятия, 
нефтебазы, склады и т.д.),  и  владеющие необходимым имуществом и 
оборудованием для поставки  и распределения топливных ресурсов по территории 
Российской Федерации.  

Данное сотрудничество осуществляется в форме: 

- договора поставки продукции с дальнейшей реализацией указанными 
предприятиями; 

- договора хранения продукции  на  складах  указанных  предприятий, с 
последующей  реализацией потребителям  непосредственно  Обществом.   

В целях организации эффективной системы поставок топлива, создания 
условий для гибкого маневра топливным ресурсом, оптимизации издержек, 
обеспечения надежности поставок и по инициативе федеральных органов 
исполнительной власти было разработано обоснование создания на базе ОАО 
«Ростоппром» интегрированной структуры по обеспечению топливом населения, 
предприятий жилищно-коммунального хозяйства и социальной сферы.  

Формирование интегрированной структуры предлагается провести на базе 
Общества путем внесения в уставный капитал акций компании и ее оплаты 
акциями в открытых акционерных обществах топливной промышленности, 
находящихся в федеральной собственности.  
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Создание интегрированной структуры позволит получить не только 
значительный экономический эффект (за счет оптимизации затрат на доставку 
угля, сокращения управленческих расходов, повышения стоимости пакета акций 
единой компании, уменьшения стоимости заимствований), но и даст возможность 
Ростоппром гарантировать увеличение объемов поставки топлива в долгосрочной 
перспективе.  

Однако, в связи с отсутствием решения о создании интегрированной 
структуры программа деятельности Общества на 2007г. разработана на уровне 
показателей, достигнутых ОАО «Ростоппром» в 2006 году, исходя из: высокой 
вероятности частичной потери рынков сбыта в случае продажи федеральных 
пакетов акций топливообеспечивающих предприятий и, следовательно, смены их 
собственников, что влечет возможно частичное или полное перепрофилирование 
предприятий в тех регионах, куда сейчас осуществляется  поставка угля ОАО 
«Ростоппром».  В этом случае прогнозируется снижение выручки от реализации 
топлива, по сравнению с 2006 г. 

В силу перечисленных причин, уже в 2006 году  реализация 
нефтепродуктов    осуществлялась   исключительно коммерческим структурам.  

На 2007г. программа поставки нефтепродуктов в стоимостном выражении 
принята на уровне итогов за 2006 год, т.к. коммерческие сделки носят 
несистемный характер, в отличие от регулярно проводимых конкурсов по поставке 
продукции на государственные и муниципальные нужды.  

В целом, показатели выручки от продажи продукции, работ и услуг ОАО 
«Ростоппром» на 2007 год, а также себестоимость закупки продукции, 
сформированы  исходя из емкости и потребности занимаемого ОАО «Ростоппром» 
внутрироссийского рынка  и  с  учетом  имеющихся  экспортных  контрактов.  

Показатели, прогнозируемые на 2007 г. по сравнению с уровнем 2006 г. 
предусматривают: 

 -   прирост объема выручки от продаж угля на  26,5 %; 

-   прирост объемов выручки от продаж нефтепродуктов на  13,5 %; 

-   прирост объемов выручки от продаж лесопродукции на 68,6 %. 

 При формировании показателей объема продаж, работ, услуг и расходов 
ОАО «Ростоппром» на 2007 год учитывались инфляционные факторы, 
прогнозируемые Минэкономразвития России, в том числе: 

 - рост индексов-цен на производимую продукцию  (на 10-15%); 

 - рост индексов- дефляторов на тарифы транспорта (на 10-12%); 

 - показатель инфляции - годовой прирост цен (на 8-10%) для расчета 
планируемых затрат, в том числе уровня повышения заработной платы работников 
Общества. 

 Согласно проведенным расчетам показатели деятельности ОАО 
«Ростоппром» на 2007 год представлены следующими данными: 
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 (тыс. рублей) 
Наименование показателя 2006 г.  2007 г. 

(прогноз) 

1. Доходы, всего: 2 492 402 2 961 059 

1.1. Объем реализации продукции, работ, 
услуг, всего 

2 415 766 2 938 946 

  в том числе:   
        - реализация продукции 2 367 546 2 881 005 

• уголь 1 179 926 1 492 798 
• нефтепродукты 1 113 586 1 263 370 
• лесопродукция 74 034 124 837 

        - консалтинговые услуги 2 144 2 129 
        - доходы  от  сдачи имущества  в  аренду 46 076 54 312 
        - прочие  услуги   1 500 
1.2. Прочие доходы 76 636 22 113 
  
2. Расходы, всего: 2 452 086 2 927 537 
  в том числе:  
         - закупка продукции: 2 172 111 2 657 778 

• уголь 1 060 561 1 380 051 
• нефтепродукты 1 044 120 1 162 000 
• лесопродукция 67 430 115 727 

         - общехозяйственные и прочие расходы 117 462 269 759 
  

3. Чистая прибыль 25 558 25 500 
 

Источник: данные компании 

 
5.1. Реализация угля. 

 
 Рынок сбыта угля ОАО «Ростоппром» на территории Российской Федерации 
представлен районными и городскими предприятиями топливообеспечения, ЖКХ, 
коммунально-бытовыми потребителями и федеральными службами Российской 
Федерации (ФПС России, ФСБ России, ФСЖВ России, Росрезерв).  

География централизованных поставок ОАО «Ростоппром» угольной 
продукции охватывает фактически треть регионов Российской Федерации. В 2006 
г. ОАО «Ростоппром» осуществляло поставки угля в 25 регионов Российской 
Федерации. На 2007 г. планируется поставка угля в 30 регионов.  

Реализация ОАО «Ростоппром» твердого топлива в регионы производится по 
результатам участия в открытых конкурсах на право заключения государственного 
контракта в соответствии с Федеральным законом от 21.07.2005 г. № 94-ФЗ «О 
размещении заказов на поставки товаров, выполнение работ, оказание услуг для 
государственных и муниципальных нужд».  

В целях обеспечения объемов реализации угля в регионы ОАО 
«Ростоппром» заключает договоры на поставку угля с крупнейшими 
производителями, в том числе: ОАО «Сибирская Угольная Энергетическая 
Компания», ООО «Угольный Торговый Дом» (Русский Уголь), ООО «КеНоТЭК» в 
Кузбассе и с другими угледобывающими организациями в зависимости от ценовой 
конъюнктуры на угольную продукцию. 
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Динамика изменения выручки от  реализации угля
ОАО "Ростоппром"
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Динамика изменения выручки от  реализации нефтепродуктов ОАО 
"Ростоппром"
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Объем поставки угля ОАО «Ростоппром» в регионы, в 2007 году 
прогнозируется в размере 895 тыс. тонн. Объем выручки определен с учетом роста 
ж/д тарифа. прогнозных показателей индексов-дефляторов цен на угольную 
продукцию на 2007 год и составит – 1 492 798 тыс. рублей, себестоимость закупки 
угля у производителей – 1 380 051 тыс. рублей, прибыль от продаж 
прогнозируется на уровне 112 747 тыс.руб.  
 

Источник: данные компании 

 

5.2. Реализация нефтепродуктов 
 

Объем поставок нефтепродуктов в 2007 году прогнозируется на уровне  
1 263 370 тыс. рублей с прибылью от продаж в 101 370 тыс. руб. при 
себестоимости продукции 1 162 000 тыс. руб.  

На диаграмме представлена динамика изменения выручки от реализации 
нефтепродуктов с 2004 г. 

Номенклатура поставляемой продукции включает бензин, дизельное 
топливо, мазут и т.д. 

 
Источник: данные компании 
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Динамика изменения выручки от  реализации лесопродукции 
ОАО "Ростоппром"
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5.3. Реализация лесопродукции 
Рынок сбыта лесопродукции ОАО «Ростоппром представлен 

федеральными службами Российской Федерации (МВД России, Пограничная 
служба ФСБ России, Министерство обороны России, Росжелдорснаб), местными 
лесотопливными предприятиями, предприятиями. 

Лесопродукция, поставляемая в 2007 году на внутрироссийский рынок, 
будет включать топливные дрова, пиломатериалы, пиловочник, шпалы и другие 
изделия из древесины 

Объем поставок лесопродукции в 2007 году прогнозируется на уровне  
124 837 тыс. рублей с прибылью от продаж в 9 110 тыс. руб. при 
себестоимости продукции 115 727 тыс. руб.  

В целях повышения эффективности деятельности по реализации 
лесопродукции,  в 2007 г. предусмотрено приобретение в Смоленской области 
собственной сырьевой базы, что позволит ОАО «Ростоппром» обеспечить 
надежность поставок и расширение номенклатуры реализуемой продукции.  

Источник: данные компании 

 

5.4. Добыча торфа и производство альтернативных видов 
топлива 

Одним из важнейших направлений деятельности ОАО «Ростоппром» 
является увеличение добычи торфа.  

Учитывая складывающуюся конъюнктуру на рынке топливообеспечения, 
экономическую и экологическую целесообразность производства альтернативных 
видов топлива, ОАО «Ростоппром» разрабатывает и реализует проекты по 
развитию использования местных возобновляемых топливных ресурсов (торф) и 
отходов  лесопиления   в различных регионах России. 

 В Республике Карелия в 2007 г. осуществляется внедрение новых 
технологий по добыче торфяного топлива, которое будет поставляться на 
котельные в г. Олонец, работающие в настоящее время на дальнепривозном 
каменном угле. С целью создания единого технологического цикла, с городской 
администрацией оформлены договора долгосрочной аренды котельных, где будет 
использоваться местное топливо, что даст возможность снизить цены на конечную 
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продукцию для потребителей. Данный вид деятельности, с точки зрения ОАО 
«Ростоппром»,  является инвестиционно привлекательным, так как позволяет 
получить прибавочную стоимость от реализации топлива в виде вырабатываемой и 
поставляемой теплоэнергии потребителям.  

Балансовые запасы торфа только в Олонецком районе Карелии позволяют 
увеличить объемы производства местного торфяного топлива до 15-16 тыс. тонн в 
год и обеспечить им муниципальные котельные на долгосрочную перспективу. 

Технико-экономические расчеты показывают, что замещение каменного 
угля кусковым топливным торфом в Республике Карелия позволяет за счет 
разницы в цене  (торф-уголь) получить экономический эффект в размере 105 
рублей на 1 Гкал теплоэнергии.  

В Липецкой области в 2007 году ОАО «Ростоппром» планирует 
проработать проект строительства завода по производству из отходов 
деревообработки пеллет, которые будут использоваться в качестве топлива на 
котельных, находящихся в областной и муниципальной собственности.  

Основная цель проекта – повышение эффективности и надежности 
функционирования теплоэнергетического комплекса Липецкой области на основе 
внедрения прогрессивных технологий в процесс производства тепловой энергии, 
вырабатываемой котельными, работающими на твердом топливе и местных видах 
сырья. Использование современных технологий сжигания древесных отходов, 
местных видов сырья – торфа и т.д. дает возможность получить тепловую энергию 
сопоставимую по стоимости с вырабатываемой в настоящее время на котельных 
области. Планируемый объем производства – 10000-20000 тонн пеллет в год.  

Реализация программы позволит решить вопрос обустройства лесного 
хозяйства (выруба устаревших насаждений, подготовки и посадки новых 
насаждений), организации новых предприятий по использованию отходов 
деревообработки. 

В Смоленской области дочерним обществами получена лицензия на 
разработку торфяных месторождений, расположенных в непосредственной 
близости со Смоленской ГРЭС (ОАО «ОГК-4») и подготовлен, в соответствии с 
решением Совета Директоров Общества от 12.12.2005 г. протокол № 3, бизнес-
план на добычу фрезерного топливного торфа до 1 млн. тонн на Свитском 
месторождении. Балансовые запасы для производства и поставки на Смоленскую 
ГРЭС местного торфяного топлива достаточны для длительной (свыше 20 лет) 
работы двух энергоблоков ГРЭС на полную мощность. 

В Тверской области осуществляется переоснащение технологического 
оборудования для добычи и переработки торфа. Разработан проект участка по 
добыче фрезерного торфа топливных кондиций на месторождении Святинский Мох 
мощностью 50 тыс. тонн. Добываемый торф поставляется на Тверскую ТЭЦ, 
замещая более 13 млн. кубометров газа. 

На базе имеющихся производственных мощностей планируется создание 
совместного проекта по производству органических удобрений на основе торфа с 
компанией «ASB-GREENWORLD» (Германия). Плановый объем производства 
продукции составляет 2 млн. упаковок в год (по 7 кг.), объем инвестиций 
оценивается в 70 млн. руб.  

Для запуска и функционирования современного и эффективного 
производства органических удобрений на территории Тверской области 
разработана  организационная и технологическая схема для осушения торфяной 
залежи, подготовки поверхности торфяных болот, добычи торфа и его 
транспортировки на склад сырья. 

Так как производство органических удобрений будет находиться рядом с 
участком добычи торфа (расстояние ~ 12 км.), то значительно снизятся 
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транспортные расходы на поставку сырья, а, следовательно, и себестоимость 
продукции.  

В Ленинградской области в 2006 г. получена лицензия по добыче торфа 
на месторождении «Соккола» (Выборгский район), в 2007г. планируется получить 
лицензию на добычу торфа по месторождению «Неревицкое» (Волосовский 
район).  Рынок сбыта по региону представлен муниципальными районными 
котельными, сельскохозяйственными предприятиями и дорожными организациями. 

Программой на 2007 год предусмотрено добыть энергетический торф в 
объеме 120 тыс. тонн. 

Прогнозируемый объем добычи и реализации органических торфяных 
удобрений в 2007 году составляет более 20 тыс. тонн 

 

5.5. Консалтинговые услуги предприятиям топливной 
промышленности 

 Рынок консалтинговых услуг ОАО «Ростоппром» на 2007 год представлен 
предприятиями топливной промышленности, расположенными в различных 
регионах Российской Федерации. 

 Консалтинговые услуги предприятиям предоставляются на основе договоров 
и включают экономические, бухгалтерские, юридические и другие 
информационно-консультационные услуги, а также обеспечение предприятий 
копиями нормативных документов. По информационным данным предприятий ОАО 
«Ростоппром» разрабатывает  и представляет в установленном порядке 
федеральным органам исполнительной власти прогнозы социально-
экономического развития предприятий топливной промышленности в составе ТЭК 
России, представляет интересы предприятий, связанные с их участием в 
федеральных и региональных программах развития отраслей топливной 
промышленности, совершенствования структуры управления топливообеспечения 
населения и коммунально-бытовых потребителей. 

 На 2007 год в соответствии с прогнозом предлагается заключить 25 
договоров по оказанию консалтинговых услуг предприятиям топливной 
промышленности на общую сумму 929 тыс. рублей (2006 год – 28 договоров на 
сумму 1 117 тыс. руб.).  

Помимо информационно-консультационных услуг, ОАО «Ростоппром» также 
оказывает услуги по размещению информации о предприятиях топливобеспечения 
на корпоративном сайте. 
 

5.6. Операции с недвижимостью 
Одним из способов получения дохода ОАО «Ростоппром» в 2007 году 

остается сдача в аренду нежилых помещений, принадлежащих Обществу на праве 
собственности. 

Здания, в которых сдаются в аренду офисные помещения, расположены на 
первой линии домов по улице Садовая – Черногрязская, дома №8 стр.1 и №10/25 
(метро «Красные ворота»).  

Офисы, расположенные в пределах Садового кольца, приносят 
определенную имиджевую пользу юридическим лицам, деятельность которых 
тесно связана с клиентскими потоками и регулярными встречами с партнерами. 

Однако, принимая во внимание весьма выгодное месторасположение 
зданий, также необходимо отметить влияние их технических характеристик на 
уровень арендной ставки. 
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Совет директоров ОАО «Ростоппром» (протокол № 3 от 12.12.2005г.) 
одобрил проведение полной реконструкции офисного здания путем осуществления 
инвестиционного проекта и, как следствие, значительного увеличения общей 
площади здания за счет дополнительной этажности здания. Планом на 2007 г. 
предусмотрено получение дохода от сдачи помещений в аренду в размере 50 млн. 
рублей. 

6. SWOT-АНАЛИЗ 

ВОЗМОЖНОСТИ          O СИЛЬНЫЕ СТОРОНЫ            S 
1 Развитие инфраструктуры 

топливообеспечивающих предприятий 
(склады, подъездные пути и т.д.). 
Построение единой цепочки «поставка-
хранение» угля с последующей 
реализацией конечному потребителю, так 
же в отдельных случаях с переходом к 
эксплуатации котельных (аренда, лизинг, 
доверительное управление) и продаже 
теплоэнергии. 

1 ОАО «Ростоппром» входит в перечень 
стратегических предприятий и 
стратегических акционерных обществ 
утверждённый Указом Президента 
Российской Федерации «Об 
утверждении перечня стратегических 
предприятий и стратегических 
акционерных обществ» № 1009 от 
04.08.2004 года. 

2 Приобретение и воссоздание 
лесозаготовительных и 
деревообрабатывающих предприятий, что 
позволит Обществу обеспечивать 
реализацию произведенной продукции 
(топливных дров, пиломатериалов, 
пиловочника, шпал для железных дорог 
широкой колеи, столярных и других 
изделий из древесины, пеллет и 
топливных брикетов) на внутреннем рынке 
и поставлять на экспорт. 

2 Наличие выигранных тендеров на 
поставку топлива для нужд: ФПС 
России, МЧС России, ФСБ России, 
ФСЖВ России, Росрезерва и 
администраций регионов Российской 
Федерации. 
 
 

3 Развитие добычи и переработки торфа. 3 Осуществление деятельности в 25 
субъектах Российской Федерации. 

4  4 Высокое качество продукции 
выкупаемой напрямую у 
производителей. 

5  5 Репутация надежного поставщика. 

6  6 Наличие у Общества собственных 
зданий на Садовом кольце города 
Москвы 

УГРОЗЫ            T СЛАБЫЕ СТОРОНЫ        W 
1 Различная динамика изменения цен сырья 

и конечного продукта. 
1 Низкая оборачиваемость дебиторской 

задолженности связанная с 
предоставлением отсрочки платежей. 

2 Рост конкуренции за счет расширения 
сферы деятельности. 

2 Высокая зависимость от заемных 
ресурсов. 

3 Уменьшение сроков для подачи 
конкурсной документации. 

3 Долгосрочная стратегия развития 
зависит от программы приватизации 
государственного имущества в 
Российской Федерации. 

4 Рост газификации регионов. 4 Высокая степень износа зданий, 
требующая больших капитала 
вложений. 

5  5 Отсутствие собственного 
производства. 
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7. КРАТКИЙ ОБЗОР ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ОАО 
«РОСТОППРОМ» 

В настоящем информационном меморандуме приводится обзор результатов 
деятельности ОАО «Ростоппром» за 2003-2006гг по отчетности составленной в 
соответствии с российскими стандартами отчетности.  

Форма №1 Бухгалтерского баланса  

АКТИВ  01.01.04  01.01.05  01.01.06 01.01.2007 

Внеоборотные активы  6 014 17 236 27 656 50 684  

  в т.ч. основные средства 4 122 11 404 15 648 6 134  

Оборотные активы 177 405 412 731 585 993 1 449 378  

     Сырье и материалы 25 260 23 303 29 137 256 058  

     НДС 2 222 12 849 5 988 37 095  

     Дебиторская задолженность 145 095 337 813 503 580 1 106 388  

     Краткосрочные финансовые вложения 257 16 008 39 673 42 824  

    Денежные средства 4 571 22 758 7 615 7 605  

Итого активов 183 419 429 967 613 649 1 500 062  

ПАССИВ     

Собственные средства  23 487 37 802 54 585 76 063 

Долгосрочные обязательства 423 51 15 595 33 966 

Краткосрочные обязательства 159 509 392 114 543 469 1 390 033 

   в т.ч. займы и кредиты 94 409 204 804 428 917 814 874 

             Кредиторская задолженность 64 658 186 837 114 056 574 818 

             задолженность учредителям 416 447 496 341 

             доходы будущих периодов 26 26  -  - 

Итого пассивов 183 419 429 967 613 649 1 500 062 

Форма №2 Бухгалтерского баланса  

  01.01.04  01.01.05  01.01.06 01.01.2007 
Доходы и расходы по обычным видам 
деятельности   
Выручка (нетто) от продажи товаров, 
продукции, работ, услуг  440 538 908 094 1 506 641 2 415 766  
Себестоимость проданных товаров, 
продукции, работ, услуг 367 618 774 628 1 289 798 2 137 570  

Валовая прибыль 72 920 133 466 216 843 278 196  

Коммерческие расходы 4 317 11 251 17 070 34 542  

Управленческие расходы 48 906 72 211 118 106 117 462  

Прибыль от продаж 19 697 50 004 81 667 126 192  

Проценты к получению  - 976 4 363 6 588  

Проценты к уплате 11 891 26 260 65 964 102 917  

Прочие операционные доходы 32 459 85 635 50 958 69 424  

Прочие операционные расходы 28 499 81 248 52 053 58 971  

Внереализационные доходы 2 002 3 163 20 124  - 

Внереализационные расходы 1 457 8 919 7 528  - 

Прибыль до налогооблажения 12 311 23 351 31 567 40316 

Отложенные налоговые активы  - 35 5 157 3078 

Отложенные налоговые обязательства 648 372 15 544 18 276 

Текущий налог на прибыль 3 580 7 747             - - 

Прочие расходы из прибыли  -      - 1 205  440 

Чистая прибыль отчетного периода 8 083 16 011 19 975 25 558 
Источник: Компания 

 



 
Облигационный заем ОАО «РОСТОППРОМ» 

 

 

 ВСЕРОССИЙСКИЙ БАНК 
РАЗВИТИЯ РЕГИОНОВ 

27

Динамика выручки 
 ОАО "Ростоппром"

440 538

908 094

1 506 641

2 415 766

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2 000 000 2 500 000 3 000 000

за 2003

за 2004

за 2005

за 2006

тыс. руб.Источник: данные Компании, расчеты организатора 

7.1. Операционные показатели 
Операционные показатели деятельности компании отражают динамику 

развития бизнеса. Так по данным компании выручка выросла за последний год на 
60,3% и составила 2 416 млн. руб. Валовая прибыль за 2006 год увеличилась на 
28,3% и составила 278 млн. руб. Чистая прибыль составила 26 млн. руб. и 
увеличилась по сравнению с предыдущим отчетным периодом на 27,9% 

Основным фактором, повлиявшим на изменение выручки, является 
существенное увеличение объемов операций Компании по реализации угля и 
нефтепродуктов. Одновременно компания активно развивает другие направления 
своего бизнеса, в частности активно развивается программа по разработке,  
добыче и реализации торфа. Приобретаются предприятия торфопроизводители, 
заключаются долгосрочные контракты на поставку торфа потребителям.  

Значение показателей рентабельности соответствует специфике бизнеса 
компании трейдера на рынке топливообспечения. Текущее снижение показателей 
рентабельности связано с процессом развития компании, разработке новых бизнес 
направлений. Снижение рентабельности собственного капитала, прежде всего, 
связанно опережающими темпами роста собственного капитала компании по 
сравнению с динамикой чистой прибыли. При этом необходимо отметить, что доля 
нераспределенной прибыли в собственном капитале организации составляет 
94,5%. Снижение рентабельности активов связанно, прежде всего, с 
опережающим ростом дебиторской задолженности в активах компании, что 
является следствием активной работы компании по заключению новых контрактов. 
Снижение маржи чистой прибыли является следствием вышеуказанных причин. 

Показатели рентабельности 
 за 2003 за 2004 за 2005 за 2006 

Рентабельность собственного капитала, % 34,42% 42,36% 36,59% 33,60%

Рентабельность активов, % 4,41% 3,72% 3,26% 1,70%

Маржа EBIT 5,49% 5,46% 6,47% 5,93%

Маржа EBITDA 5,61% 5,54% 6,60% 5,94%

Маржа Чистой прибыли 1,83% 1,76% 1,33% 1,06%
Источник: расчеты организатора 
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Динамика активов
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тыс. руб.Источник: данные Компании, расчеты организатора 

Динамика дебиторской задолженности
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тыс. руб.Источник: данные Компании, расчеты организатора 

7.2. Балансовые показатели 
Согласно отчетности ОАО «Ростоппром» совокупные активы компании 

составили более 1 500 млн. руб. увеличившись с начала 2006 года более чем в два 
раза. Основным фактором, повлиявшим на рост активов, стало увеличение 
дебиторской задолженности компании, которая увеличилась за последний год 
более чем в два раза. Рост дебиторской задолженности связан с непосредственным 
развитием компании, расширением круга клиентов, а также применяемой для 
привлечения перспективных клиентов практикой предоставления покупателям 
отсрочек платежа и увеличения авансирования по закупкам материалов. 

В целом структура активов компании ОАО «Ростоппром» отражает 
специфику деятельности компаний, чьим основным видом деятельности является 
торговля. В активной части баланса, внеоборотные активы составляют 3% или 51 
млн. руб., основную часть которых составляют доходные вложения в 
материальные ценности. Оборотные активы составляют большую часть баланса и 
составляют 97%. В структуре оборотных активов основную долю занимает 
дебиторская задолженность 1 106 млн. руб. или 74% активов компании. 

Структура пассивов Компании отражает политику финансирования бизнеса 
за счет привлеченных ресурсов. Основу компаний составляют две статьи: 
краткосрочные займы и кредиты и  кредиторская задолженность.  

Краткосрочные кредиты за последний финансовый год выросли на 90% и 
составили 815 млн. руб., что было связано с расширением основных направлений 
деятельности компании, и росте потребности в оборотном капитале. Основными 
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Динамика краткосрочных кредитов и займов
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Источник: данные Компании, расчеты организатора 

Динамика кредиторской задолженности
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тыс. руб.Источник: данные Компании, расчеты организатора 

банками кредиторами являются ОАО «ВБРР», ООО КБ «СМП», ОАО «МБТС-БАНК», 
ООО ИКБ «Судкомбанк», ОАО АКБ «Экопром-банк», ЗАО «Солид Банк». 

Кредиторская задолженность за последний финансовый год выросла в 5 раз 
и составила 575 млн. руб. в основном представлена задолженностью ЗАО 
«Управляющая компания «Каскад» и ОАО «Сибирская Угольная  Энергетическая 
Компания».  

 
 

7.4. Расчетные показатели 
 

 Показатели эффективности деятельности 
 за 2003 за 2004 за 2005 за 2006 

Выручка 440 538 908 094 1 506 641 2 415 766 

Среднемесячная выручка 73 423 151 349 251 107 402 628 

Валовая прибыль 72 920 133 466 216 843 278 196 

EBIT 24 202 49 611 97 531 143 233 

EBITDA 24 701 50 318 99 506 143 493 

Чистая прибыль 8 083 16 011 19 975 25 558 

 Источник: расчеты организатора 
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Коэффициенты и показатели оборачиваемости 
 за 2003 за 2004 за 2005 за 2006 

Оборачиваемость активов, раз 2,40 2,11 2,46 1,61 

Оборачиваемость капитала, раз 18,43 23,99 21,47 21,96 

Оборачиваемость запасов, раз 14,55 33,24 44,27 8,35 

Оборачиваемость дебиторской задолженности, раз 3,04 2,69 2,99 2,18 

Оборачиваемость кредиторской задолженности, раз 5,69 4,15 11,31 3,72 

Источник: расчеты организатора 

Коэффициенты и показатели долговой нагрузки 
 за 2003 за 2004 за 2005 за 2006 

Долг 94 409 204 804 428 917 814 874 

Долг/Активы 0,51 0,48 0,70 0,55 

Долг/EBITDA 3,82 4,07 4,31 5,68 

Выручка/Долг 4,67 4,43 3,51 2,96 

EBITDA/Процентные расходы 2,08 1,92 1,51 1,39 

Источник: расчеты организатора 

 
7.5. Краткие выводы по финансовому состоянию 

 
− Финансовое положение Компании по итогам 2006г. можно считать 

устойчивым.  

− Основными показателями роста компании является увеличение объемов 
заключаемых контрактов, и как следствие рост дебиторской 
задолженности. 

− Финансирование активов происходит за счет кредиторской задолженности 
и привлечения краткосрочных кредитов. 

− Значительный рост выручки от реализации компании свидетельствует об 
успешном развитии деятельности. 

− Долг компании составляет 55% валюты баланса, при этом доля долга в 
валюте баланса, сократилась с 70%. 

− После размещения облигационного займа существенного увеличения 
долговой нагрузки не планируется, т.к. часть полученных средств 
планируется направить на рефинансирование обязательств. 

− Компания имеет хорошую кредитную историю. Факты невыплаты по 
долгам и задержки в исполнении долговых обязательств отсутствуют. 
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8. ФАКТОРЫ РИСКА 

Инвестиции в облигации связаны с потенциальными рисками, которые 
необходимо учитывать при принятии решения о приобретении ценных бумаг. 
Отдельные риски изложены в настоящем Меморандуме, однако данный перечень 
не является исчерпывающим. Любое лицо, рассматривающее возможность 
приобретения облигаций, должно провести собственный анализ рисков эмитента и 
поручителя по облигационному займу. Риски, связанные с приобретением 
размещаемых эмиссионных ценных бумаг. 

Поскольку эмитент - ООО «ТОППРОМ-ИНВЕСТ» является специально 
созданной компанией в целях привлечения средств для обеспечения деятельности 
материнской компании ОАО «Ростоппром» риски приводится по материнской 
компании. 

 
8.1. Отраслевые риски 

В связи со спецификой своей основной деятельности,  связанной с оптовой 
торговлей нефтью, нефтепродуктами, углем, лесной и торфяной продукцией, 
стабильность деятельность ОАО «Ростоппром» напрямую зависит от объемов 
промышленного роста и торгового оборота в Российской Федерации.  

При действующей в России системе ценообразования на нефть и 
нефтепродукты вертикально-интегрированные нефтяные компании, 
перерабатывающие самостоятельно добытое нефтяное сырье, получают 
возможность при сохранении приемлемой доходности устанавливать оптовые цены 
ниже среднерыночных, формирующихся на основе внутрироссийской цены на 
нефть. Возникающий при этом отраслевой риск связан с возможным ухудшением 
условий конкуренции на рынке оптовых продаж нефтепродуктов, снижение  
Компанией рыночной доли, и снижением прибыли.  

Своевременные и адекватные действия антимонопольных органов в случаях 
согласованных действий нефтяных компаний по установлению оптовых цен и при 
попытках монополизации отрасли позволяют Компании оценивать вероятность 
негативного влияния  подобных ситуаций «ниже среднего». 

Существенную часть в выручке Компании составляет реализация угля, 
однако в связи с тем, что растет газификация регионов (программа ОАО 
«Газпром»), ограничивается возможность не только увеличения, но и сохранения 
на прежнем уровне объемов поставки угля. Всё это может привести к снижению 
выручки, т.е. влияние данного фактора на исполнение обязательств по ценным 
бумагам можно охарактеризовать как – «существенное». Для минимизации 
влияния данного фактора ОАО «Ростоппром» развивает другие направления 
своего бизнеса, в частности активно развивается программа по разработке,  
добыче и реализации торфа. Приобретаются предприятия торфопроизводители, 
заключаются долгосрочные контракты на поставку торфа потребителям. Всё это 
позволит свести риск неисполнения обязательств по ценным бумагам к минимуму. 

В связи с тем, что Компания практически не ведёт внешнеэкономической 
деятельности, влияние внешних факторов на возможность неисполнения ОАО 
«Ростоппром» своих обязательств можно считать несущественным. 

Риск, связанный с возможным изменением цен на продукцию, услуги 

За 2006г. закупочные цены, на основные виды продукции, используемые 
ОАО "Ростоппром" в своей деятельности - уголь, бензин, дизельное топливо - 
значительно увеличились, так, цены на бензин выросли на 20%. Однако эти 
изменения закупочных цен, а также цен на услуги, не привели к нарушениям 
обязательств, так как цены реализации Компании пропорциональны росту 
закупочных цен и регулируются в соответствии со спросом и предложением 
топливных ресурсов на рынке, т.е. можно сделать вывод о том, что влияние этого 
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фактора на деятельность Компании можно оценить как незначительное и что оно 
не приведёт к неисполнению своих обязательств по ценным бумагам. 

Вследствие того, что цены на нефть, нефтепродукты, уголь, лесную и 
торфяную продукцию, имеют постоянную тенденцию к повышению, возможное 
изменение цен на продукцию Компании не окажет отрицательного влияния на ее 
финансово-экономическое положение. 

На исполнение обязательств по ценным бумагам данный риск не скажется, 
поскольку повышение оптовых цен ОАО «Ростоппром» будет компенсировать за 
счет увеличения отпускных цен, на продукцию, реализуемую конечным 
потребителям. 

 

8.2. Страновые и региональные риски 
ОАО «Ростоппром» зарегистрировано в качестве налогоплательщика г. 

Москва и осуществляет свою деятельность в Российской Федерации.  

В последние годы в России происходили позитивные изменения во всех 
сферах общественной и политической жизни общества: уверенно росла 
экономика, многолетний профицит бюджета, политическая стабильность.  

Однако стоит отметить, что недостаточно развитая деловая, правовая и 
политическая среда, равно как и экономическая инфраструктура ограничивают 
темпы экономического прогресса. Непредсказуемые механизмы внедрения 
экономической стратегии и действия регулирующих органов препятствуют как 
внутренним, так и прямым иностранным инвестициям, которые необходимы для 
укрепления экономики и ее диверсифицированного роста. Процесс 
реструктуризации естественных монополий идет медленно.  

Ключевые составляющие странового риска России - неопределенность 
применения норм законодательства и регулирования, а также централизованная 
политическая система, ориентированная на конкретные личности. Вместе с 
разросшейся бюрократической системой они оказывают сильное административное 
давление на бизнес. Другие проблемные зоны российской экономики - отсутствие 
независимого судейства, широко распространенная коррупция и 
концентрированная структура экономики (высокая зависимость от нефтегазового 
сектора), а также слабая банковская система. В то время как значительный рост 
показателей налогово-бюджетной сферы и внешней ликвидности существенно 
улучшает кредитоспособность России.  

Экономика России не защищена от рыночных спадов и замедления 
экономического развития в других странах мира. Как уже случалось в прошлом, 
финансовые проблемы или обостренное восприятие рисков инвестирования в 
страны с развивающейся экономикой могут снизить объем иностранных 
инвестиции в Россию и оказать отрицательное воздействие на российскую 
экономику. Кроме того, поскольку Россия производит и экспортирует большие 
объемы природного газа и нефти, российская экономика особо уязвима перед 
изменениями мировых цен на природный газ и нефть, а падение цены природного 
газа и нефти может замедлить или поколебать ее развитие. 

Однако на протяжении последних лет правительство России осуществляло 
реформы, которые привели к стабилизации макроэкономической ситуации и 
улучшению инвестиционного климата в стране. 

Стоит отметить, что 04/09/2006 г.  Standard & Poor's повысило долгосрочные 
кредитные рейтинги Российской Федерации: по обязательствам в иностранной 
валюте с «ВВВ» до «ВВВ+», по обязательствам в национальной валюте с «ВВВ+» 
до «А-». В то же время Standard & Poor's подтвердило краткосрочные рейтинги по 
обязательствам в иностранной и национальной валюте на уровне «A-2» , а также 
рейтинг по национальной шкале на уровне «ruAAA». Прогноз — «Стабильный».  
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Одновременно Standard & Poor's повысило оценку риска перевода и конвертации 
валюты в России с «ВВВ+» до «А-». 

Повышение рейтинга отражает происходящее увеличение золотовалютных 
резервов России, а также улучшение показателей бюджета расширенного 
правительства. На экономику России по-прежнему позитивно влияет рост мировых 
цен на нефть, в то время как разработчики экономической стратегии страны  
продолжают взвешенно решать проблемы макроэкономической стабильности. 
Продуманное управление в налогово-бюджетной сфере улучшило показатели 
бюджета страны: долг расширенного правительства снизится до менее 10% от ВВП 
в следующем году, составив менее одной трети от медианного значения для стран 
рейтинговой категории «ВВВ». Правительство сохранит позицию чистого внешнего 
кредитора на конец 2006 г. 

Прогноз «Стабильный» отражает ситуацию, при которой финансовые 
показатели будут улучшаться, если курс в целом останется неизменным, однако 
эти позитивные факторы будут балансироваться рисками, угрожающими  
макроэкономической стабильности, которые могут возникнуть в преддверии 
парламентских и президентских выборов 2007-2008 гг. Расширение 
предвыборного бюджета 2007 г. чревато рисками. Бюджет сам по себе не является 
радикальным отступлением от прошлого курса, и, тем не менее, дальнейшие 
налогово-бюджетные послабления могут усилить инфляционный прессинг и 
заставить Центральный банк пойти на повышение реального курса рубля — с тем, 
чтобы сдержать рост цен, подрывая конкурентоспособность  российской 
экономики, а также предпринимаемые усилия по ее диверсификации. 

Московский регион является финансовым центром и местом сосредоточения 
российских и зарубежных финансовых институтов, что является положительным 
фактором для развития деятельности Компании. Московский регион относится к 
наиболее перспективным регионам с быстро растущей экономикой. Динамичное 
развитие Московского региона дает основания делать положительный прогноз в 
отношении развития ОАО «Ростоппром».  

Дальнейшее улучшение в экономическом состоянии региона, безусловно, 
положительно скажется на деятельности ОАО «Ростоппром» и благоприятно 
отразится на его возможностях.  

Компания оценивает политическую и экономическую ситуацию в регионе 
как относительно стабильную и прогнозируемую.  

ОАО «Ростоппром» также ведёт свою деятельность в 25 субъектах 
Российской Федерации, однако благодаря стабильной ситуации в стране в целом, а 
так же благодаря хорошо налаженным связям с органами государственной власти 
в этих субъектах, региональные риски сведены к минимуму. 

Риски, связанные с возможными военными конфликтами, введением 
чрезвычайного положения и забастовками в России, в  регионе, в которых 
Компания зарегистрирована в качестве налогоплательщика и в регионах, где 
ведёт свою деятельность, оцениваются как минимальные. 

Большинство из указанных в настоящем разделе рисков экономического, 
политического и правового характера ввиду глобальности их масштаба находятся 
вне контроля ОАО «Ростоппром». Компания обладает определенным уровнем 
финансовой стабильности, чтобы преодолевать краткосрочные негативные 
экономические изменения в стране.  

В случае возникновения существенной политической нестабильности в 
России или в отдельно взятом регионе, которая негативно повлияет на 
деятельность и доходы ОАО «Ростоппром», предполагается принятие ряда мер по 
антикризисному управлению с целью мобилизации бизнеса и максимального 
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снижения возможности оказания негативного воздействия политической ситуации 
в стране и регионе на бизнес Компании. 

Отрицательных изменений ситуации, которые могут негативно повлиять на 
деятельность и экономическое положение Компании, в ближайшее время не 
прогнозируется. По мнению Компании, экономическая ситуация в регионе и 
отношения с властями субъектов федерации и муниципалитетов складываются 
позитивным образом, что благоприятно сказывается на деятельности компании и 
на ее возможностях по исполнению своих обязательств. 

 
8.3 Финансовые риски 

ОАО «Ростоппром» использует рынки заемного капитала, для 
финансирования своей деятельности, в связи с этим он подвержен риску 
изменения процентных ставок. В частности, увеличение стоимости заимствований 
может негативно отразиться на результатах деятельности и его ликвидности, 
привести к уменьшению числа источников финансирования. 

Установившаяся тенденция к снижению процентных ставок и увеличению 
сроков заимствований, обусловленная ростом экономики страны и, в частности, 
снижением инфляции позволяют Компании в среднесрочном периоде оценивать 
вероятность значительного ухудшения ситуации на рынке заемного капитала 
«ниже среднего». Вместе с тем, Компания не исключает возникновение 
кратковременной коррекцией процентных ставок. 

Кроме того, ОАО «Ростоппром» активно применяет в своей деятельности 
товарное кредитование, что создает дополнительные риски, связанные с 
кредитоспособностью потребителей. Данный риск, уменьшается посредством 
детального анализа контрагентов.   

Компания осуществляет свою основную деятельность на территории 
Российской Федерации, и большую часть расчетов производит в национальной 
валюте. Поэтому ликвидность Компании и результаты ее деятельности имеют 
низкую зависимость от волатильности валютных курсов.  

Валютный риск может возникать в случае возникновения у Компании 
обязательств, выраженных в иностранной валюте. В настоящее время ОАО 
«Ростоппром» не имеет таких обязательств. В будущем не планируется привлекать 
значительные объемы ресурсов, выраженных в иностранной валюте. Поэтому, 
возможное увеличение реальной стоимости данных обязательств (при ослаблении 
курса рубля) не повлечет за собой ухудшения финансового состояния. 

В случае отрицательного влияния изменений валютного курса и процентных 
ставок, ОАО «Ростоппром» планирует проводить жесткую политику по снижению 
затрат, что может  оказать положительное действие на сохранение рентабельности 
и финансового состояния Компании. Однако следует учитывать, что часть риска не 
может быть полностью нивелирована, поскольку указанные риски в больше 
степени находятся вне контроля деятельности Компании, а зависят от 
общеэкономической ситуации в стране. 

Изменения закупочных цен, а также цен на услуги, не приведут к 
нарушениям обязательств, так как цены реализации Компании пропорциональны 
росту закупочных цен и регулируются в соответствии со спросом и предложением 
топливных ресурсов на рынке. 

Прогнозируемый Компанией уровень не должен оказать существенного 
влияния на его деятельность и возможности исполнения своих обязательств перед 
владельцами  ценных бумаг. Критическим уровнем инфляции является уровень 
порядка 32%. В случае значительного превышения фактических показателей 
инфляции над прогнозами, Компания планирует принять необходимые меры по 
ограничению роста иных затрат (не связанных с закупкой продукции для 
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реализации), снижению дебиторской задолженности и сокращению ее средних 
сроков.  

В связи с тем, что в среднесрочной программе социально-экономического 
развития РФ предполагается снижение темпов роста потребительских цен до 6% к 
2008 г., риск резкого ускорения темпов годовой инфляции оценивается как 
незначительный. 

Исходя из всего вышеизложенного  органы управления ОАО «Ростоппром» 
считают, что: 

• вероятность возникновение валютного риска оценивается как низкая, но 
может привести к снижению чистой прибыли, за счёт отрицательной 
курсовой разницы. 

• вероятность возникновения процентного риска оценивается как низкая, 
но может привести к снижению чистой прибыли, росту затрат по основной 
деятельности и росту операционных расходов. 

• вероятность возникновения инфляционного риска оценивается как ниже 
среднего, но может привести к снижению чистой прибыли, выручки, росту 
затрат по основной деятельности и росту операционных расходов. 

 

8.4. Правовые риски 
Налоговое законодательство Российской Федерации  подвержено 

достаточно частым изменениям. В связи с этим существуют риски изменения 
налогового законодательства. По мнению Компании, данные риски влияют на нее 
так же, как и на всех субъектов рынка.  

Поскольку к деятельности Компании не применяется каких-либо особых 
режимов налогообложения, то налоговые риски Компании должны 
рассматриваться как минимальные в рамках деятельности добросовестного 
налогоплательщика. 

Компания в малой степени подвержена рискам, связанным с изменением 
правил таможенного контроля и таможенных пошлин, т.к. ее деятельность связана 
в основном с внутренним рынком. 

Риски, связанные с изменениями требований по лицензированию 
деятельности Компании рассматриваются как незначительные. 

Судебные процессы, которые могли бы существенным образом сказаться на 
деятельности ОАО «Ростоппром»  отсутствуют. 

 

8.5. Риски, связанные с деятельностью ОАО «Ростоппром» 
Текущие судебными процессамы, в которых участвует компания: 

отсутствуют. 

Риски связанные с невозможностью продления имеющейся лицензии 
компания оценивает как минимальный.  

Возможность потери потребителей, на оборот с которыми приходится не 
менее чем 10 процентов общей выручки от продажи продукции (работ, услуг) 
оценивается как минимальная. 
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9. БУХГАЛТЕРСКАЯ ОТЧЕТНОСТЬ ОАО «РОСТОППРОМ» 
 
Бухгалтерский баланс 

АКТИВ 

Код 
строк
и за 2003 за 2004 за 2005 за 2006 

I. Внеоборотные активы           

Нематериальные активы  110     

Основные средства 120 4 122 11 404 15 648 6 134 

Незавершенное строительство 130    4 826 

Доходные вложения в материальные ценности 135    17732 

Долгосрочные финансовые вложения 140 1 883 5 380 6 399 13 412 

Отложенные налоговые активы 145 8 452 5 609 8 580 

         ИТОГО внеоборотные активы 190 6 013 17 236 27 656 50 684 

II. Оборотные активы       

Запасы 210 25 260 23 303 29 137 256 058 

    сырье, материалы и др. аналогичные ценности 211 206 739 4 281 269 

    готовая продукция и товары для перепродажи 214 492 9 811 2 544 240 461 

    товары отгруженные 215 22 486 12 283 21 819 11 766 

    расходы будущих периодов 216 2 076 470 493 3 562 

НДС по приобретенным ценностям 220 2 222 12 849 5 988 37 095 
Дебиторская задолженность (в течении 12 
месяцев) 240 145 095 337 813 503 580 1 105 798 

     покупатели и заказчики 241 116 994 286 843 417 379 538 187 

     прочие дебиторы 245     

Краткосрочные финансовые вложения 250 257 16 008 39 673 42 824 

Денежные средства 260 4 571 22 758 7 615 7 605 

Прочие оборотные активы 270     

              ИТОГО оборотные активы 290 177 405 412 731 585 993 1 449 378 

БАЛАНС 300 183 418 429 967 613 649 1 500 062 

ПАССИВ       

III. Капитал и резервы   сумма сумма сумма сумма 

Уставный капитал 410 48 48 48 48 

Добавочный капитал 420 4 125 4 125 4 125 4 125 

Резервный капитал 430 12 12 7 7 
    резервы, образованные в соответствии с 
учредит.докум. 432 12 12 7 7 

Нераспределен. прибыль (непокрыт. убыток) 470 19 301 33 616 50 404 71 882 
                                        ИТОГО собственный

капитал 490 23 486 37 801 54 584 76 063 

IV. Долгосрочные обязательства       

Отложенные налоговые обязательства 515 423 51 15 595 33 966 
                                        ИТОГО долгосрочные

обязательства 590 423 51 15 595 33 966 

V. Краткосрочные обязательства       

Займы и кредиты 610 94 409 204 804 428 917 814 874 

Кредиторская задолженность 620 64 658 186 837 114 056 574 818 

    поставщики и подрядчики 621 13 985 132 410 50 155 57 271 

    задолженность перед персоналом организации 622    16 
    задолженность перед гос.внебюджетными 
фондами 623 48    

    задолженность по налогам и сборам 624 229 6 152 95 177 

    прочие кредиторы 625 50 396 48 275 63 807 517 355 

Задолженность перед участниками (учредит.) по 630 416 447 496 341 
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выплате доходов 

Доходы будущих периодов 640 26 26   
                                          ИТОГО
краткосрочные обязательства 690 

159 509 392 114 543 469 1 390 033 

БАЛАНС 700 183 418 429 966 613 648 1 500 062 

 
 
Отчет о прибылях 

Наименование 
Код 
строки за 2003 за 2004 за 2005 за 2006 

ДОХОДЫ И РАСХОДЫ ПО ОБЫЧНЫМ ВИДАМ 
ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

          

Выручка (нетто) от продажи товаров, 
продукции, работ, услуг (за минусом НДС, 
акцизов и проч.) 

010 440 538 908 094 1 506 641 2 415 766

Себестоимость проданных товаров, продукции,
работ, услуг 

020 367 618 774 628 1 289 798 2 137 570

Валовая прибыль 029 72 920 133 466 216 843 278 196 

Коммерческие расходы 030 4 317 11 251 17 070 34 542 

Управленческие расходы 040 48 906 72 211 118 106 117 462 

Прибыль (убыток) от продаж 050 19 697 50 004 81 667 126 192 

ПРОЧИЕ ДОХОДЫ И РАСХОДЫ           

Проценты к получению 060   976 4 363 6 588 

Проценты к уплате 070 11 891 26 260 65 964 102 917 

Доходы от участия в других организациях 080         

Прочие операционные доходы 090 32 459 85 635 50 958 69 424 

Прочие операционные расходы 100 28 499 81 248 52 053 58 971 

Внереализационные доходы 120 2 002 3 163 20 124   

Внереализационные расходы 130 1 457 8 919 7 528   

Прибыль (убыток) до налогообложения  140 12 311 23 351 31 567 40 316 

Отложенные налоговые активы 141   35 5 157 3 078 

Отложенные налоговые обязательства 142 648 372 15 544 18 276 

Текущий налог на прибыль и иные 
обязательные платежи 

150 3 580 7 747 1 205 - 

Прочие расходы из прибыли 180 - - - 440 

Чистая прибыль (убыток) отчетного 
периода 

190 8 083 16 011 19 975 25 558 
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